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JUROSNA TABELA PRICE — UMA DISCUSSAO NO AMBITO DA PERICIA
CONTABIL

RESUMO

A expressdo Tabela Price é o uso corrente no Brasil do empréstimo amortizavel pelo sistema
de amortizag&o progressiva com prestaces iguais e sucessivas, sem caréncia. Com o avento
da Resolucéo n.° 978/03 do Conselho Federal de Cortabilidade, o profissional contébil deve
fazer constar conclusdo técnica daquilo que observou acerca da matéria contébil periciada.
N&o podendo se esquivar da responsabilidade que a funcdo pericial exige quanto ao
esclarecimento do conteldo cientifico alheio a0 magistrado. Nos limites do trabalho
tecnol 6gico do contador, deve ser exposto o entendimento contabil, utilizando os instrumentos
disponiveis para 0 estudo da Ciéncia Contabil, examinando-o através da matematica, da
semantica das palavras e a epistemol ogia sistémica dos fendmenos patrimoniais resultantes do
tema em estudo. Procura-se evidenciar que a fundamentacgéo que se alicerca toda a doutrina
juridica na identificacdo da capitalizacdo de juros parte do pressuposto da utilizacdo de
expressdo matematica que se utiliza juro composto. A manifestacdo dos advogados esta
sempre ligada a condi¢&o da verificagdo nos contratos em discusséo da existéncia da usura e
da capitalizacdo dos juros. Os autores citados no trabalho afirmam que os critérios de juros
simples e compostos dizem respeito somente a formacdo do valor dos juros no fina do
periodo contratado para 0 seu pagamento. O trabalho utiliza diversas tabelas e as formulas
para a demonstracdo da formagao da prestacdo e dos juros incorridos, procurando desvincular
as expressdes de juro composto com capitalizacdo de juros utilizada na retdrica dos
advogados que argumentam sua correlagdo. Ao término, traz conclusdes sobre a busca da
guebra de paradigma do discurso competente.

PALAVRAS-CHAVES: Contabilidade; Pericia Contabil; Amortizacdo; Capitalizagso;
TabelaPrice

1INTRODUCAO

A expressao Tabela Price € 0 uso corrente no Brasil do empréstimo amortizavel pelo sistema
de amortizagdo progressiva com prestagdes iguais e sucessivas, sem caréncia.

Com o avento da Resolucdo n.° 978/03 do Conselho Federal de Contabilidade, o profissiona
contabil passou a ter a obrigacdo de fazer constar conclusdo técnica daquilo que observou
acerca da matéria contdbil periciada, ndo podendo se esquivar da responsabilidade que a
funcéo pericial exige quanto ao esclarecimento do contetido cientifico alheio ao magistrado.

Por este motivo, o tema ndo pode adquirir os contornos de um exame juridico por ndo ser da
competéncia do contador, ®ntudo, a situacéo atual deve ser referéncia para a busca de
explicacdo que propicie 0 entendimento entre as partes. Nos limites do trabalho tecnoldgico
do contador, deve ser exposto o entendimento contabil, utilizando os instrumentos disponiveis
para o estudo da ciéncia contébil, examinando-o através da matemédtica, da semantica das
palavras e a epistemologia sistémica dos fendbmenos patrimoniais resultantes do tema em
estudo.



O campo juridico tem utilizado o conceito de juros na Tabela Price como um procedimento
que é prejudicial ao devedor, pois ao ser definido o plano de pagamento, a metodologia de
calculo de juros imputaria uma capitalizacdo de juros.

Este trabalho vem demonstrar que o discurso utilizado ndo se tem sustentagdo contabil-
matemético-financeira para a assertiva da capitalizacdo de juros, mormente se tenha
argumentado a posicdo contréria, sem contudo indicar expressamente na acepcdo da palavra
capitalizar.

Procura-se evidenciar que a fundamentacdo que se alicerca toda a doutrina juridica na
identificacdo da capitalizacdo de juros parte do pressuposto da utilizacdo de expressao
matemética que se utiliza juros compostos.

Ao final, como reforco a conclusdo deste tema, temse manifestagdo do ilustre matemético
José Dutra Vieira Sobrinho em publicacdo em revista especidizada de financiamento,
validando o exposto neste trabalho e contrapondo a linha de entendimento utilizada por ele
anteriormente e todos aqueles que alegam a existéncia da capitalizacdo de juros na Tabela
Price.

2 ASPECTOSLEGAIS

A apresentacao dos aspectos legais ndo tem o escopo de restringir a discusséo para as normas
e artigos citados, apenas permitir uma inser¢do no mundo juridico e demonstrar os aspectos
contraditorios que o tema adquire nas lides do judiciario.

A manifestacdo dos advogados estd sempre ligada a condicéo da verificago nos contratos em
discussdo da existéncia da usura e da capitalizacdo dos juros. Epistemologicamente a palavra
usura, conforme Houasiss (2001), sob o ponto de vista juridico conceitua “empréstimo de
dinheiro a juros superiores a taxa legal; agiotagem”.

Vieira Sobrinho (2000) relata que praticamente ignorada pelas legislacbes dos paises
desenvolvidos até a crise econdmica iniciada em 1929, acabou sendo a usura uma
preocupacdo acentuada de inimeros paises no decorrer da década de 30, como Francga, Itdlia,
Suiga, Dinamarca, Espanha, Polonia e outros.

O Brasil aderiu a esta corrente, editando no dia 7 de abril de 1933 o Decreto n.° 22.626, que
fixou uma taxa de 12% ao ano como limite para a cobranca de juros, fundamentando o
procedimento do Governo Provisorio da Republica o interesse de a economia do pais néo ter o
capital uma remuneracéo exagerada, impedindo o desenvolvimento das classes produtoras,
notadamente os cafeicultores endividados devido a crise econémica resultante da quebra do
bolsa de valores de Nova Y ork em 1929.

Dispde o artigo: “Art. 2°. E vedado a pretexto de comiss3o, receber taxas maiores do que as
permitidas por estaLei.”

N&o é escopo deste trabalho a andlise relativo a identificacdo da condicéo de ser de longo
prazo o sistema de amortizagdo ou a cumulac&o dos juros incorridos e ndo pagos.



A interpretacdo isolada da primeira frase do artigo 2° levou a Justica brasileira a proibir a
capitalizac8o dos juros, ou sgja, ndo se pode utilizar juros sobre juros.

Em resumo, a preocupacdo do Decreto é com o limite estabelecido, sendo proibida a
capitalizacdo dos juros quando essa prética resulta numa taxa superior a 12% ao ano. Caso
ndo houvesse limite, ndo haveria necessidade dessa proibicdo. Alias, o art. 192 da
Constituicdo Federal de 1988, que ndo proibe a capitalizacdo dos juros, fixou o limite de 12%
a0 ano para os juros reais. Com a publicacdo do artigo 5° da Medida provisoria n.° 1.963-
17/2000, reeditada sob o n.° 2.170-36/2001, se permite a capitalizagdo mensal, desde que
pactuada.

O Supremo Tribunal Federal, através da Simula 121, tem determinado que: “E vedada a
capitalizac8o de juros, ainda que expressamente convencionada’.

O Superior Tribunal de Justica apOs periodo inicial de divergéncia adotou entendimento
permissivo da capitalizagdo mensal dos juros, mas isso em existindo expresso dispositivo de
lel que a admita, como para os créditos rurais consoante o art. 5° do Decreto Lei 167/67; para
os créditos industriais da forma estabelecida pelo art. 5° do Decreto Lel 413/69, e para 0s
créditos comerciais o art. 5° da Lei 6.840/80.

Com efeito, Teles (2003) observa-se que a capitalizacdo de juros somente é permitida nas
contas correntes para o periodo anual, em situacfes especiais como nas cédulas de crédito
rural e industrial, sendo vedado sua pratica em qualquer outra circunstancia, mesmo que
expressamente convencionado.

O novo Cadigo Civil, em vigor desde janeiro de 2002, estabeleceu expressamente a ordem de
promover a deducéo de um pagamento, COMo Segue:

Art. 353. N&o tendo o devedor declarado em qual das dividas liquidas e vencidas
quer imputar o pagamento, se aceitar a quitacdo de uma delas, ndo terd direito a
reclamar contra a imputacdo feita pelo credor, salvo provando haver ele cometido
violéncia ou dolo.

Art. 354. Havendo capital e juros, o pagamento imputar-se-a primeiro nos juros
vencidos, e depois ho capital, salvo estipulagdo em contrario, ou se o credor passar a
quitacdo por contado capital.

Art. 355. Se o devedor ndo fizer a indicagdo do art. 352, e a quitacéo for omissa
guanto a imputagdo, esta se fara nas dividas liquidas e vencidas em primeiro lugar.
Se as dividas forem todas liquidas e vencidas a0 mesmo tempo, a imputagdo far-se-a
namais onerosa.

Deriva dos procedimentos estabelecidos no Codigo Civil de que os juros incorridos devem ser
pagos primeiramente, e sO entdo proceder a amortizacao do capital.

3 PERICIA CONTABIL

A opinido profissional, a que deflui de um conhecimento especifico, tem responsabilidades
relevantes como elemento que visa a oferecer prova. A consideracdo sobre os aspectos da
qualidade do fator ‘probante’ é significativa para a afericdo da influéncia que este possa



produzir. O intuito deste topico € evidenciar a importancia do trabalho do profissional
contabil a disposi¢éo do magistrado e sua responsabilidade quanto a prova que produz.

As conceituacles apresentadas no campo juridico tém contribuido para elucidar a questdo da
prova pericial. Hoog (2003) afirma que precisa o perito contabil ter nocbes consideradas
fundamentais, quanto o que é a prova, sua funcdo, a quem compete o 6nus da prova e 0s
meios contabeis disponivels que servem de prova. Por isso, 0 conhecimento destes aspectos
tende atornar o perito um auxiliar mais eficiente, eficaz, efetivo e econémico.

Algumas conceituacbes sd0 tomadas no sentido genérico e permite atingir todas as
tecnologias ou ramos da Ciéncia a disposi¢éo do magistrado, razdo pela qual o geral pode ser
aplicado para a especializagcao contabil.

Palma (1996) conceitua prova pericial como a atividade de pesquisa técnica ou cientifica
integrada pelas etapas de verificagdo, constatacdo e andlise do objeto em questdo a ser
efetivada por agente formal ou especialista na matéria a ser pesquisada. Este procedimento,
conquanto ofereca o subsidio de um conhecimento diferenciado, equipara-se axiol ogicamente
aos demais meios probatdrios previstos no sistema processual, como igualmente coadjuvante
na formagdo da conviccgdo judicial, que € o objeto precipuo desta atividade.

Jodo Bonuma apud Pires (2000), relata que a prova, no significado comum e geral, visa a
demonstracdo da verdade, a0 passo que a prova especifica processua civil limita-se a
producdo da certeza juridica. Deflui que existe a verdade real e verdade formal desta relagéo.
O trabalho do perito do juizo recai sobre a verdade formal, conquanto a consisténcia e
materialidade sdo condigdes objetivas para a vaidade do laudo pericial contabil.

Ornelas (1995) complementa ao focalizar que € dever do perito produzir nos autos do
processo provas de causa e efeito, ou sgja, estabelecer o nexo causal do dano ao objeto de
pedir da agdo promovida.

Chiovenda apud Palma (1996) formula comentario que demonstra a extensdo da validade da
prova pericial: “N&o ha davidas sobre que quanto mais técnica € a questdo submetida ao juiz,
tanto maior € a utilidade da pericia’.

A prova pericial que compete ao profissional contabil esta relacionada a sua capacitacdo
profissona do conselho Federal de Contabilidade na Norma Brasileira de Contabilidade no
gue diz respeito ao Profissional, conforme dispBe a Resolucdo n.° 857 de 21 de outubro de
1999 (NBC P 2 — Normas Profissionais do Perito) Resolucdo 857: “2.1 Perito é o contador
regularmente registrado em Conselho Regional de Contabilidade, que exerce a atividade
pericial de forma pessoal, devendo ser profundo conhecedor, por suas qualidades e
experiéncia, da matéria periciada’; e esta assegurada pelo artigo 145 do Codigo Processo
Civil.

Art. 145. Quando a prova do fato depender de conhecimento técnico ou cientifico, o
juiz sera assistido por perito, segundo o disposto no artigo 421.

§ 1° - Os peritos serdo escolhidos entre profissionais de nivel universitario,
devidamente inscritos no 6rgao de classe competente, respeitado o disposto no
Capitulo VI, Secdo VII, deste Cédigo.

§ 2° - Os peritos comprovardo sua especialidade na matéria sobre que deverdo
opinar, mediante certiddo do 6rgéo profissional em que estiverem inscritos.



8§ 3° - Nas localidades onde ndo houver profissionais qualificados que preencham
os requisitos dos paragrafos anteriores, as indicacGes dos peritos sera de livre
escolhadojuiz.

Santana (1999) afirma gque se considerando as caracteristicas peculiares de cada Ciéncia e o
seu objetivo comum, que € o Patriménio, pode-se inferir que a Contabilidade serve ao Direito,
como instrumento de prova, no ambito da pericia, quando se busca o objetivo de identificar
naguela, com a certeza requerida, os fatos modificativos, causadores das variagOes da situacéo
patrimonial, sobre os quais a Contabilidade exerce o dominio e os registros de controle.

Caldeira (2000) afirma gue sempre gue se faz um trabalho profissional, espera-se que resulte
em beneficio a sociedade, sem o qual esse trabalho ndo teria valor social. Ao executar-se uma
pericia contabil, deve-se levar em consideracdo os efeitos sociais dela decorrentes.

Desta maneira, a impressao apresentada pelo perito, em forma de opinido especializada
guanto a matéria em exame, aicerca a sentenca do magistrado no poder de fundamentacéo e
argumentacao cientifica que o laudo exige, buscando a verdade real com sua capacidade de
sintese e transformacdo dos nimeros e valores analisados para um vernaculo adequado para
subsidiar o magistrado e convencé-lo quanto ao aspecto técnico apresentado como objeto de
sua pericia.

No caso em estudo, o0 perito deve apresentar o conhecimento matemético aplicado a contabil
necessario para inferir quanto a condicdo de aplicacdo de juro composto e a existéncia de
capitalizagdo de juros, ja que se tratam de fendbmenos patrimoniais distintos, ndo obstante as
indagagtes dos advogados visem a sua mescla.

4 DISCUSSAO CONCEPTUAL ACERCA DOS JUROS NA MATEMATICA
FINANCEIRA

A matemética sempre foi o0 instrumento mais usado pelo contador para apresentar suas
afericbes sobre o Patriménio de uma célula socia (SERRA NEGRA et alli, 2003). A
apresentacdo dos elementos basicos da aplicagdo da matemédtica financeira permite o
desenvolvimento em topicos subsequentes do estudo do sistema de amortizacdo francés
(Tabela Price) com a profundidade matemética que o tema requer, oferecendo tabelas de
visualizagdo como o desenvolvimento das formulas de juros ssimples e compostos..

Almeida (1957) apresenta nogdes fundamentais da matemédtica financeira muito Utels para a
elucidacao do imbréglio e que se transcreve abai xo:

=  Capital — no sentido restrito € um valor expresso em moeda associado a uma
data (época) em que esse valor se torna disponivel.

Vencimento — época em que o valor setornadisponivel.

A vencer — é o capital em momento subseqiiente a época de referéncia.

Vencido - é o capital em momento anterior a épocade referéncia.

Nominal — é o valor do capital naépoca de referéncia.

Montante — é o valor do capital vencido.

Juros — adiferenca entre o montante e o valor nominal.

Taxa de juros de um periodo - relacdo entre os juros e o valor nominal.

Sistema de capitais — sucessao de capitais com vencimentos ou prazos diversos
vinculados aum valor nominal.



= Sistema simples — sujeito ao regime de capitalizacdo simples, ou seja, juros
calculados de formalinear.

= Renda - sujeito ao regime de capitalizacdo composta, ou seja, juros calculados
de forma exponencial paraformagéo de montante.

= Amortizagdo — sistema que contem parcela destinada a pagamento parcial do
valor nominal e parcela destinada ao pagamento dos juros (exclui-se uma
eventual parcelade &gio sobre aamortizagéo dadivida).

Houaiss (2001) conceitua capitalizar no campo da economia como ‘juntar ao capita’,
utilizado pela primeira vez em nosso vernaculo no “Diccionario da Lingua Portugueza [...]
por Antonio de Morais Silva, natural do Rio de Janeiro, 12 edi¢do, Lisboa, 1789".

Algumas conceituacoes derivadas das nocoes expostas estéo apresentadas antes de discutir a
expressao de capitalizagdo dos juros na Tabela Price.

4.1 Juros Simples

Vieira Sobrinho (1989) conceitua juros simples como sendo 0 processo de obtenc&o de juros
(ou do montante) em que a taxa de juro definida para o periodo unitério (dia, més ou ano)
incide sempre sobre o capital inicial, ndo incidindo pois, sobre os juros que poderdo ser
acumulados. O exemplo da Tabela 1 exemplifica a expressdo matemética.

TABELA 1 — Sistema de apuracdo dos juros de forma linear

Jurosacumulados

Més Capital nominal Jurosmensais Montante
1 1.000,00 100,00 100,00 1.100,00
2 1.000,00 100,00 200,00 1.200,00
3 1.000,00 100,00 300,00 1.300,00
4 1.000,00 100,00 400,00 1.400,00
As variavels estdo assim denominadas. ‘C’ € o capital nominal ; ‘i’ ataxade juros, e ‘'n’ o

prazo, com as premissas identificadas no Quadro 1. Estas ser&o consideradas ao longo deste
trabal ho.

Variaveis I dentificacdo
Capital nominal (C) R$1.000,00
Taxadejuros (1) 10% am.
Periodo de acumulagéo (t) 4 meses
Periodo de amortizaco (n) 4 meses
Forma de liquidacdo (PMT) Final ou mensal

Quadro 1 Premissas dos exemplos do trabalho

O valor dos juros é determinado com base na férmula

O exame dos valores demonstra que este ndo se altera em toda a relacdo temporal, em virtude
de o vaor de o capital nominal ser sempre igual a R$1.000,00. Nesta condi¢do de juros
simples, os juros sdo pagos ao final por condicdo da premissa. Tomando-se os dados do



quadro 1, tem-se que:
J=C.i.n > J=1000,00x010x4 -> J=400,00
O montante representado pela letra M, é igual ao capital mais juros.
M=C+J - M=1000,00+40000 = M =1.400,00

No entanto, também ndo se dteraria 0 vaor dos juros do exemplo, acaso a premissa
determinasse que 0s juros deveriam ser pagos em cada término de fruicdo do periodo de
apuracao. Neste caso, 0 exemplo seria o apresentado na Tabela 4.

4.2 Juros Capitalizados

Podemos conceituar juros capitalizados como sendo o processo de obtencdo juros (ou do
montante) em que a taxa de juro definida para o periodo unitério (dia, més ou ano) incide
sobre o capital inicia e também sobre 0s juros que vao se acumulando periodicamente.

No contexto juridico, a capitalizacdo de juros, recebe o nome de anatocismo. Teles (2003)
expde gque a expressao juros capitalizados € usada na técnica do comeércio para designar 0s
juros que se unem ao capital representativo da divida ou obrigagcdo, para constituirem um
novo total, sobre o qual seriam apurados novos juros.

Houaiss (2001) conceitua anatocismo como sendo a cobranca de juros sobre juros. Vieira
Sobrinho (2003) reforca o conceito do dicionério e restringe sua identificagdo quanto expds,
apos ampla pesquisa, que a palavra anatocismo ndo estaria relacionada com o critério de
formacdo dos juros a serem pagos (ou recebidos) numa determinada data, mas de consistir na
cobranca de juros sobre juros vencidos e ndo pagos.

A pesquisa promovida por Vieira Sobrinho (2003) consistiu em examinar a legislacéo
portuguesa, francesa, alemd, italiana, espanhola e holandesa para certificar a expresséo
‘anatocismo’ empregada nestes dispositivos legais. Sua conclusdo foi que a disposicéo
contida no artigo 4° do Decreto 22.626 de 7/04/33 foi mal redigido pois néo se fez limitar a
proibicdo de cobranca. Todos as normas dos paises citados estabelecem que ndo se pode
contar juros sobre os juros vencidos. A nossa norma, Decreto 22.626 de 1933 generalizou a
proibicao, estabelecendo de forma ampla para qualquer forma de juros sobre juros.

Existe a capitalizagdo na forma apresentada na Tabela 2, que evidencia aspectos semanticos
das palavras, capitaizar, capital nominal, juros e montante, diferentemente da Tabela 1,
reconhecidamente sem o critério de levar ao capital os juros fruidos e ndo pagos ao tempo de
sua formagéo.

TABELA 2 — Sistema de apuracdo dos juros de forma exponencia

Jurosacumulados

Més Capital nominal Jurosmensais Montante
1 1.000,00 100,00 100,00 1.100,00
2 1.100,00 110,00 210,00 1.210,00
3 1.210,00 121,00 331,00 1.331,00
4 1.331,00 133,10 464,10 1.464,10




O vaor dos juros é caculado pela férmula cléssica de juros simples, onde ‘n’ , pelarazéo de
buscar o valor relativo a um periodo de referénciaéigual a 1:

Também pode ser calculado aplicando a formula para juros compostos, ja que o ‘n’ sendo
sempreigua a1, neutralizaaexponenciagdo: | J=C.[ (1+i)" -1] |

Desta forma, pode-se inferir que ndo existe diferenca de valor dos juros quando aplicados para
um periodo igual a 1.

O montante para ser pago ao final é determinado pelaformula: (M =C. (1+i)" |

Os dados do quadro 1 resultam:

M=C.(+)" > M=100000x (110" > M =146410

Como o vaor dos juros é igual a montante menos o capital, temos que:

J=C.[1+]-1] > J=1464,10-1000,00 -> J=464,10
A confrontacéo das duas tabelas permite visualizar a semantica (o significado das palavras,
por oposicao a sua forma, Houaiss (2001)) das seguintes expressies.

1. Capitalizar: somente ocorreu a incorporagdo dos juros na Tabela 2, quando os juros
calculados foram acumulados ao capital nominal de sua temporalidade.

2. Juros. sempre calculados sobre o valor do capital nominal de sua temporalidade.

3. Montante: apurado pela somatdria dos juros fruidos com o capital nominal tomado como
base de célculo. Neste caso, existe a capitalizagdo de juros.

Para os exemplos desenvolvidos nas Tabelas 1 e 2 os critérios de juros simples e compostos
dizem respeito somente a formacdo do valor dos juros no final do periodo contratado para o
seu pagamento. Ndo foi objeto da andlise, nestes exemplos, um sistema de amortizacéo.
Assim, em razéo das premissas do Quadro 1, observada para pagamento ao final, o juro pago
corresponde a 40% do capital emprestado no caso de Juros Simples, e a 46,41% no caso dos
Juros Compostos.

4.3 Consider agcbes Complementar es

Observe-se as seguintes premissas complementares do disposto no Quadro 1:

1° caso: Juros pagos ao fina de cada periodo de fruicéo e principa ao final.



TABELA 3 — Sistema de amortizacdo juros mensal versus principal final

Més Valor nominal Prestacéo Amortizacdo Juros Valor final
0 1.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00
1 1.000,00 100,00 0,00 100,00 1.000,00
2 1.000,00 100,00 0,00 100,00 1.000,00
3 1.000,00 100,00 0,00 100,00 1.000,00
4 1.000,00 1.100,00 1.000,00 100,00 0,00

Aplicando as formulas para a formac&o dos juros desenvolvidos na Tabela 2, tem-se:

formula de juros simples, onde ‘'n’ , pela razéo de buscar o valor relativo a um periodo de
referencial éigual al: [J =1.000,00.0,10.1 > J=100,00 |

aplicando a férmula para juros compostos, onde 0 ‘n’ éigual a1, obtém-se:

[J=1.000,00.[(1+01)"-1] -> J=100000.01 -> J=100,00|

Assim, da mesma maneira que a Tabela 2, a formacéo dos juros é feita aplicando qualquer
uma das formulas para apuragdo do valor, uma vez que a variavel ‘n’ sendo ‘1’, neutraliza a
exponenciacdo e ndo multiplica o valor dos juros estabel ecidos na premissa do quadro 1.

Na Tabela 3 o vaor dos juros é calculado sempre pelo valor nominal, com a liquidagdo dos
juros quando de sua formacdo. N&o existe a capitalizacdo dos mesmos. O principa é pago ao
find.

2° caso: Amortizacao variavel.

TABELA 4 — Sistema de amortizagdo variavel

Més Valor nominal Prestacéo Amortizacdo Juros Valor final
0 1.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00
1 1.000,00 350,00 250,00 100,00 750,00
2 750,00 400,00 325,00 75,00 425,00
3 425,00 200,00 157,50 42,50 267,50
4 267,50 294,25 267,50 26,75 0,00

Com o uso da formula de juros simples, onde ‘n’ , pela raz&o de buscar o valor relativo a um

periodo de referénciaéigual a 1, tem-se:

1°més) J =1.00000x0,10x1 -> J=100,00



2°més) J = 750,00x0,10x1 > J= 75,00
3*més) J = 42500x010x1 -> J= 4250
4°més) J= 26750x010x1 > J= 26,75

Aplicando a férmula para juros compostos, ja que o ‘n’ é igual a 1, neutralizando a
exponenciagdo: | J=C . [(1+i)" —1] |

1° més) J=1.000,00 x [(1+ 0,1)'—1] > J=1.00000x0,1 -> J=100,00
2°més) J= 750,00x[(1+0,1)1-1> J= 750,00x01 > J= 7500
3°més) J= 42500x[(1+01)1-1> J= 42500x01 > J= 4250
4°més)J= 26750x[(1+01)1-1> J= 26750x01 > J= 2675

As Tabelas 3 e 4, independente do célculo para a formacao dos juros, o valor dos mesmos sdo
idénticos quando utilizados o procedimento de juros simples ou composto.

A visualizacdo dos valores dos juros permite ainferéncia do exposto na analise das Tabelas 2
e 3, posto que a formagéo dos juros se faz a partir do saldo devedor e n&o da parcela ou
prestacéo e existe a evidencia da ndo existéncia de capitalizacdo de juros por quanto dos
pagamentos dos mesmos ao tempo de sua formagdo, conforme evidencia o saldo devedor
indicado para cada més, sempre em procedimento de reducdo, ad.vindo da amortizacdo
resultante da diferenca positiva entre a prestagdo e o juros incorrido.

S5 TABELA PRICE

A peguena abordagem histérica, necesséria para compreender a esséncia do desenvolvimento
das tabelas préticas por Richard Price desenvolvidas no final do século XVIII, passando pela
coleta de dados de dissertacdes de doutorado e autores de livros nas décadas de cinqlenta a
setenta do seculo passado, para ao final, em pleno século vinte e um, consolidar a necessaria
distingdo entre os juros compostos e capitalizagcdo de juros no sistema de amortizagdo francés.

Dentre as varias modalidades de empréstimo que o uso consagrou, avulta entre nés o chamado
empréstimo amortizavel pelo sistema francés. Uma das principais caracteristicas dos
empréstimos € o sistema de amortizacdo. Relata Pereira (1965) que os autores denominam
sistema francés, sisterma de amortizacdo progressiva, ou, ainda, sistema classico francés, ao
sistema que se vulgarizou no Brasil com 0 nome de Sistema Price ou sistema da Tabela Price.

A referéncia no Brasil se faz em virtude do Dr. Richard Price, fil6sofo, tedlogo e matematico
inglés, que viveu no seculo XVIII que procedeu a incorporacdo da teoria de juros compostos
ao calculo de montante final ou identificagcdo de quantia a ser recolhida periodicamente para
obtencdo de um montante especifico, conforme se deduz das traducbes apresentadas por
Nogueira (2002) do trabalho original de Price.

O sistema de amortizagdo crescente tem como premissa para ser conceituada como Price, ou
sistema francés, segundo Pereira (1965), que as prestagbes sgjam iguais e sucessivas e nao
exista caréncia e que a taxa aplicada deva estar na mesma temporalidade do procedimento de
amortizagdo. Acaso ndo esteja, 0 procedimento de adequacdo na taxa operada devera ser feita
na condicdo de taxa efetiva, ou sgja, utilizando célculos de exponenciacdo ou radiciacéo.



Santacroce (1929) apud Pereira (1957) define:

Um processo de amortizagcdo, muito difundido na prética, é aquele em que a
prestacdo do mutuante corresponde uma contra-prestacdo do mutuario, constituida
de uma sucessdo de anuidades constantes, que, em valor atual, computando a taxa de
empréstimo, equivalem ao capital que sera desembolsado. Nisto consiste 0 chamado
sistema francés de amortizagao.

A determinacéo da prestacdo no sistema francés decorre da seguinte equacéo, considerando
uma série de pagamertos iguais e venciveis ao final de cada periodo:

em que P representa o valor das prestacdes (ou parcelas) iguais a ser pagaao final decadaumdos‘n’.

Pode-se observar que a prestagao é exatamente aquel a necessaria paraamortizar o capital nominal, considerando
aquantidade de ‘n’, ataxade juros compostos ‘i’ no periodo e pagavel no término de cada periodo.

D’Auria (1962) expde quando ocorre a cumulatividade de juros compostos e capitalizacao.
Esta ocorre quando os juros calculados periodicamente e somados ao capital, formam um
novo capital vencendo juros. E o caso cléssico da poupanga, onde o sistema é de formagéo de
capital para renda ao final de um periodo. No entanto, caso 0 sistema sgja de amortizacdo, a
prestacdo (conceituada por ele como anuidade) serd a soma da parte do capital e dos juros
devidos por conta do capital ainda ndo liquidado. Os juros s&o considerados compostos pois
para aformacéo da prestacéo o valor foi definido como igual e sucessivo.

A mesma manifestacdo é dada por Mathias (1977) no capitulo intitulado ‘ Empréstimos’, onde
discorre sobre as modalidades de amortizacdo. Explica que no sistema de amortizacéo
constante os juros sdo calculados a cada periodo, multiplicando-se a taxa de juros contratada
(na forma unitéria) pelo saldo devedor existente no periodo anterior. Para o sistema francés as
prestacOes s80 iguais entre si e calculadas de tal modo que uma parte paga 0s juros e a outra o
principal. Estabelece o autor procedimento de desenvolvimento de elaboracdo de uma
planilha de demonstracdo da amortizacdo de um empréstimo exemplificado. No quadro 2 tem+
se 0 estabelecido como procedimento de elaboracdo do sistema de amortizagéo.

O procedimento, portanto, € o seguinte:
a) Caculaseaprestacéo (P).
b) Caculamse para cada periodo os juros sobre o saldo devedor no
periodo anterior, utilizando-se aférmula: [Jx = i x Sd k.1 |
c) Fazse para cada periodo ( k ) a diferenca entre a prestacéo e o
juro, obtendo-se o valor da amortizag3o:
d) A diferenca, em cada periodo ( k ), entre o saldo devedor do
periodo anterior e a amortizagdo do periodo da o sado devedor do
periodo: [Sdx =Sdk_1— Ak [ (MATHIAS, 1977)

Quadro 2 — Procedimentos para el aboracdo do sistema de amortizacdo

O procedimento descrito € exatamente o desenvolvido na montagem da Tabela 5, extraida de
um exemplo de Pires (1999), que demonstra as condi¢des expostas de forma matematica a
partir das premissas do Quadro 1, considerando a liquidacdo ser em parcelas iguais e



sucessivas. Valor das prestagdes pelo sistema de amortizacdo francés, Price.

(1+010)*" 010
(1+010)* - 1

P =1.000,00" > P =31547

O valor acima é formado pela parcela do principal e um componente de juros que € calculado
sobre o montante devedor que ainda ndo fora liquidado, nas datas de cada parcela mensal.
Abaixo apresenta Tabela 5 para visualizagdo do sistema.

TABELA 5 — Sistema de amortizacdo francés

Més Valor nominal Prestacéo Amortizacdo Juros Valor final
0 1.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00
1 1.000,00 315,47 215,47 100,00 784,53
2 784,53 315,47 237,02 78,45 547,51
3 547,51 315,47 260,72 54,75 286,79
4 286,79 315,47 286,79 28,68 0,00

Paramaior evidéncia do fenbmeno patrimonial que se estuda neste trabal ho, desenvolve-se as
formulas de formacdo dos juros como do exemplo da Tabela 4.

Formula de juros simples:

1° més)J =1.000,00x0,10x1 -> J=100,00
2°més)J = 78453x010x1 > J= 7845
3Fmé)J = 54751x010x1 > J= 5475
4 més)J = 28679x010x1 > J= 28,68

Formula parajuros compostos: | J =C . [(1+ )" —1] |

1° més) J= 1.000,00 x [(1+0,1)'—=1] > J=1.00000x01 - J=100,00
2°més) J= 78453x[(1+01) -1 > J= 78453x01 > J= 7845
P més)J= 54751x[(1+01) -1 > J= 54751x01 > J= 5475
e mes)J= 28679x[(1+01)'-1 > J= 28679x01 > J= 2868

Da mesma forma que as Tabelas 3 e 4, independente do céalculo para a formag&o dos juros, o
valor dos mesmos sdo idénticos quando utilizados o procedimento de juros simples ou
composto.

Vieira Sobrinho (2003) expressa ainda mais claramente quanto o0 contido na expressao
matemética que determina o valor da prestacao:

O valor das prestacdes é obtido com base no critério de juros compostos. Esse é
facilmente comprovado pois a férmula utilizada para o célculo das prestacdes esté4
demonstrada na maioria dos livros de matemética financeira. Nao se sabe de nenhum
pais do mundo que adote o critério de juros simples para esse tipo de célculo.



Portanto, se torna evidente que se deve desassociar as questdes relativas a formacéo da
prestacdo e o estudo da capitalizagdo dos juros.

Quanto a formagéo da prestacéo, se torna fruto do efeito que representa, posto que somente
poderia existir como causa da contratacdo de um empréstimo que tem como premissa a forma
de liquidacdo em parcelas iguais e consecutivas. Assim, somente com 0 uso da férmula de
exponenciacdo € que se permite distribuir os juros ao longo do prazo de liquidacéo de modo a
possibilitar que as parcelas sgjam iguais. O enfoque esta na formagéo das parcelas, jamais na
capitalizacdo dos juros ao saldo devedor, nem tampouco a capitalizagdo dos juros nas
parcelas, umavez que estas ndo sao base de calculo para a formagdo dos juros incorridos.

A capitalizagdo de juros ndo ocorre em nenhum momento do sistema de amortizagdo. Os
exemplos desenvolvidos nas Tabelas 3, 4 e 5 evidenciam que a formacdo da prestacdo néo
influencia o procedimento matemético de cllculo dos juros. A utilizacgo paralela das formulas
de juros simples e composto demonstra que se equivalem em virtude do tempo que se apura
ser igua aum més (periodo).

Abaixo transcreve a linha do 1° més de cada tabela onde os valores dos juros sdo exatamente
0s mesmos, independentemente do valor da prestacdo que se elegeu.

TABELA 6 — Comparativo do calculo dos juros no 1° més nos sistemas de amortizacéo

Tabela Més Valor nominal Prestacéo Amortizagdo Juros Valor final
3 1 1.000,00 100,00 0,00 100,00 1.000,00
4 1 1.000,00 350,00 250,00 100,00 750,00
5 1 1.000,00 315,47 215,47 100,00 784,53

Em raz&o da dinamica das amortizagOes existentes (nenhuma no caso da Tabela 3, calculada
pela diferenca entre o valor da prestaco e os juros incorridos no caso das Tabela 4 e 5), a
formacdo dos juros € calculada na forma descrita nas expressdes mateméticas abaixo de cada
tabela citada, ou sgja, tendo como base de calculo o saldo devedor, jamais a prestacdo ou
premissa.

A titulo de exemplo desta dinamica, indica na Tabela 7 o valor da base de calculo (valor
nominal), 0s juros incorridos, a amortizagdo (se existente) e a evidenciagdo da nédo
capitalizacao de juros também quanto ao 3° més.

TABELA 7 — Comparativo do calculo dos juros no 3° més nos sistemas de amortizagdo

Tabela Més Valor nominal Prestacéo Amortizacdo Juros Valor final
3 3 1.000,00 100,00 0,00 100,00 1.000,00
4 3 425,00 200,00 157,50 42,50 267,50
5 3 547,51 315,47 260,72 54,75 286,79

A comprovagao esta na indicagéo do valor final das tabelas em referéncia, porquanto se néo
houve reducéo, como no caso databela 3 (valor nominal ao final), ocorreu areducéo do valor



nomina para caculo de juros para 0 més subsegiente. Quanto aos demais meses ndo
demonstrados, fica ainferéncia a partir dos exemplos do 1° més (tabela 6) e 3° més (tabela 7).

Em virtude de a exposi¢éo utilizar o instrumento matematico, a contabilidade deve contribuir
para que 0s conceitos matematicos sgjam observados com o rigor cientifico da especialidade
gue ainstrumentaliza, mediante a utilizagcdo de alguma teoria contabil.

Considerando o fundamento ci entifico oferecido pela Teoria Geral do Conhecimento Contabil
(SA, 1994), pode-se explicitar os fendmenos patrimoniais especificos deste trabalho de forma
claraeobjetiva. Vejamos.

1. o capital nominal é o recurso concedido pelo mutuante a0 mutuario para que dele se
utilize em sua estrutura patrimonial, lancando tal fornecimento como direitos a receber na
contabilidade do mutuante e obrigacfes a pagar na do mutuério;

2. arelacdo € estabelecida partindo das premissas contratadas;

3. os efeitos das qualidades essenciais do fendmeno, abaixo identificados em suas relagOes
dimensionais devem ser complementadas pelas demais relagbes descritas no Quadro 1,
visualizando o fenbmeno ocorrido dentro da entidade que busca o recurso e a constituicéo
dos efeitos oriundos da agdo do empréstimo firmado;

4. o trabalho tem como objetivo o estudo da formacdo da prestacdo e da identificacdo de
existéncia de capitalizacdo de juros ao saldo devedor. Por isso, as relagdes dimensionais
estdo assim especificadas:

- Causa: ldentifica a assungdo de um saldo devedor.

- Efeito : Registra o que ficou ou defluiu do evento, no caso, a constituicéo das
parcelas a serem pagas.

- Qualidade: E aforma juridica do fendmeno, normalmente um mdtuo.

- Quantidade : O valor monet&rio da transacdo quando do momento inicial e o
valor das prestacbes quando do momento do pagamento das
prestacbes e que contemplam uma parcela advinda dos juros
incorridos e outra para amortizar o capital nominal.

- Espago: Identificado como o enderego do mutuario.

- Tempo : Qual a época do acontecido, ou sgja, a temporalidade de cada
fenbmeno ou a sua formacdo, especificamente quanto ao juro e sua
base de célculo.

Vieira Sobrinho (2000) apresenta um procedimento de formar os juros de formasimples. Para o estudo e
discussédo do tema, transcreve 0s passos para o exemplo dos dados do quadro 1. No entanto, diferentemente do
fendmeno patrimonial especificado que é a contratagdo de uma Unica operacdo, € necessario alterar paraum
conjunto de quatro operag6es de empréstimos individuais. O primeiro problema, para que o procedimento
permita uma comparagao, € identificar o valor de cada empréstimo individual.

O procedimento desenvolvido foi mediante a utilizagdo da ferramenta de “atingir meta’ do programa excel® da
Microsoft, para que, mantida as caracteristicas do quadro 1, desenvolve-se a apuracéo de cada empréstimo para
totalizar R$1.000,00. Outra premissa considerada foi a apuracdo a valor presente de cada empréstimo através do
calculo dejuros simples. Parasimplificar ametodologia de identificar o valor presente, adota-se um
multiplicador a partir da seguinte expressao:



1
1+ (nxi)

Sendo os denominadores: “n” é o numero de meses entre o valor final e o valor presente
“i” é ataxade juros estabelecidano quadro 1 € 10% a.m... (0,10)

fator =

1°més)fator=1: 1+(01x1) > faor =1:1,1 >  fator =0,90909
2°més)fator=1:1+(01x2) »> faor =1:12 >  fator =0,83333
3*més)faor=1:1+01x3) > faor =1:13 -  fator =0,76923
4°més) fator=1:1+(01x4) - faor =1:14 ->  fator =0,71429

Os dados permitem apresentar o quadro 3:

Més
Fator
multiplicador
1 0,90909
2 0,83333
3 0,76923
4 0,71429

Quadro 3 — Fator multiplicador

Os fatores foram aplicados no valor indicado pela ferramenta do excel que definiu o valor de pagamento igual,
mensal e consecutivo, conforme apresentado natabela 8.

Tabela8 - Formagéo dos juros com base no célculo de juros smples

Parcelas Prazo Empréstimo Valor dosjuros de forma simples Total dos Valor final
1°més 2° més 3Fmés 4°més juros
1° empréstimo 1 281,81 28,18 28,18 309,99
2° empréstimo 2 258,32 25,83 25,83 51,66 309,99
3° empréstimo 3 238,45 23,85 23,85 23,85 71,54 309,99
4° empréstimo 4 221,42 22,14 22,14 22,14 22,14 88,57 309,99
Somatoria 1.000,00 100,00 71,82 45,99 22,14 239,95  1.239,95

Identificado o valor de cada empréstimo, passouse a gourar 0s juros através da formula de
jurossimples:

Férmula de juros simples:

1° més)J =281,81x0,10x 1
2°més) J =258,32x 0,10 x 2
3°més) J =238,45x0,10x 3
4°més)J =221,42x0,10x 4

J=28,18

J=2583x2 > F5166
J=2385x3 2> F7154
J=2214x4 -> J 8857

A2 2\ 2

O vaor presente tota de R$ 1.000,00, considerando a metodologia de juros simples, é
resultante da soma dos valores presentes de cada uma das quatro prestactes de R$ 309,99,
considerada uma taxa de 10% ao més. Assim, analogamente, como desenvolvido um fluxo de
caixa com juros compostos, pode-se entender que o valor presente total (que € o vaor
emprestado) é formado por quatro operacfes de empréstimos individuais, cuja composicéo é



mostrada na tabela 8.

A Tabela 9 é apresentada na mesma configuracdo dos dados das tabelas 3, 4 e 5, para permitir
comparagoes e possibilitar inferéncias na conclusdo.

Tabela 9 — Sistema de amortizagdo com juros simples

Valor nominal Prestacdo = Amortizacdo  Juros Saldo final
Més
1 1.000,00 309,99 209,99 100, 790,01
2 790,01 309,99 238,17 7 551,85
3 551,85 309,99 264,00 45 287,85
4 287,85 309,99 287,85 22 -

Aplicando a equagdo paraidentificar ataxade juros de cada periodo, com base naférmulade juros simples,
tomando como parametro os dados databela 9, tem-se 0 evidenciado natabela 10:

—

C
1°més)i =100,00:1.000,00 -> i=10,00%
2°més)i = 71,82: 790,01 2> i= 9,09%
3*més)i = 45,99: 551,85 2> i= 833%
4°més)i = 22,14 : 287,85 2> 1=769%

Tabela 10 — Apuracéo percentual de juros

Més Valor nominal Juros Taxadejuros
1 1.000,00 100,00 10,00%
2 790,01 71,82 9,09%
3 551,85 45,99 8,33%
4 287,85 22,14 7,69%

6 O DISCURSO COMPETENTE NO TRATAMENTO DE JUROS NA TABELA
PRICE

Percebe-se no discorrer deste trabalho a existéncia de um discurso competente desenvolvido
pelos interessados quanto ao entendimento matematico da formag&o da prestacdo no sistema
francés com a figura do anatocismo, ou capitalizacdo de juros.

Torna-se evidente que a expressdo “discurso competente” apresentado por Chaui (1982) é
uma condicdo imposta para o siléncio dagueles profissionais contabeis que, na elaboracéo de
um laudo pericial, buscam a verdade acima das afirmativas com discutivel fundamentacéo.
Diz adoutora fil6sofa:

O que é um discurso competente enquanto discurso do conhecimento?

Sabemos que € o discurso do especialista, proferido de um ponto determinado da
hierarquia organizacional. Sabemos também que havera tantos discursos
competentes quantos lugares hierarquicos autorizados a falar e a transmitir ordens
aos degraus inferiores e aos demais pontos da hierarquia que lhe forem paritérios



Sabemos também que é um discurso que ndo se inspira em idéias e valores, mas na
suposta realidade dos fatos e na suposta eficacia dos meios de agdo. Enfim, também
sabemos que se trata de um discurso instituido ou da ciéncia institucionalizada e nao
de um saber instituinte e inaugural e que, como conhecimento instituido, tem o papel
de dissimular sob a capa da cientificidade a existénciareal da denominag&o.

Por este motivo, a quebra de paradigma se iniciou com Mathias (1977), passou por Pires
(1999) e consolidou com Vieira Sobrinho (2000), que de forma transparente reforcou o que o
cientista contébil D’Auria (1962) afirmou quanto a formagdo da prestacdo pelo sistema
francés ser mediante o célculo de juro composto néo representar um efeito de capitalizacdo de
juros ao valor nomina (saldo devedor), ja que ndo se configura existéncia de capitalizagdo de
juros por existir sempre um valor de prestagdo superior ao valor dos encargos incorridos.

Ademais, o contelido da Teoria Geral do Conhecimento Contébil (SA ,1994) forneceu a
fundamentacdo cientifica para que o fenbmeno patrimonial pudesse ser adequadamente
examinado, pondo término a confusdo criada quanto a observacdo da formacéo da prestacéo e
o efeito de ndo se capitalizar os juros ao saldo devedor, porgquanto, para que se obtivesse a
igualdade das prestacOes e a busca da manutencdo da taxa estabelecida de remuneragéo para
0s recebimentos (pagamentos efetuados ao longo do prazo de amortizag&o), indiscutivelmente
se aplica o procedimento de juro composto. No entanto, € distante da semantica da palavra
capitalizar, conforme demonstrado nas Tabelas 3, 4 e 5 e até mesmo na tabela 9, utilizando
taxa de juros diferentes.

7 CONCLUSAO

Examinando a Tabela 5 desenvolvida para um sistema de amortizagdo pelo método francés,
Price, a partir das conceituacdes das relacbes |6gicas dimensionais pode-se inferir.

A - Quanto a formacdo da prestagéo foi efeito da assuncdo de um empréstimo, resultando em
saldo devedor a partir da fruicdo do prazo de contratagdo. A prestacdo foi obtida pela
aplicacdo da formula de juros compostos que distribui o0s juros de forma a obter um valor
idéntico paratodo o periodo.

B — Que o vaor dos juros incorridos sdo resultado do valor nomina advindo do periodo
anterior, aplicando sobre a causa (saldo devedor) a taxa de juros correspondente ao
tempo (um més). O valor dos juros devidos pela fruicéo do tempo €integralmente pago
com a prestacdo apurada nos termos do artigo 354 do Cddigo Civil ja transcrito neste
trabal ho.

C — Com a evidente amortizagdo do saldo devedor, nos termos do artigo ja citado do Codigo
Civil, em virtude da existéncia de par cela resultante da diferenca dos jurosincorridos e o
valor da prestacdo, tem-se uma efetiva reducao do saldo devedor até a sua liquidacéo no
prazo convencionado.

A andlise da formacao da parcela apurada somente pode ser realizada pelo sistema francés,
Price, dado a caracteristica da parcela ser igual e sucessiva. Em outros sistemas de estudo de
amortizacdo, as parcelas se apresentam de forma desigual, dado a caracteristica de cada
sistema, ou sgja, no Sistema de Amortizagcdo Constante (SAC) o principal é amortizado de
forma igual ao longo da mntratagdo, enquanto que o Sistema de Amortizacdo por Média



Aritmética (SAM) tem como amortizacdo do principal a média aritmética dos valores de
amortizagdo dos dois sistemas citados, no entanto, os juros calculados de forma composta,
ndo foram também capitalizados ao saldo devedor. Os exemplos das Tabelas 3 e 4 reforcam e
ilustram a mesma condi¢éo de ndo capitalizacdo, pois 0s juros sdo totalmente pagos.

Vieira Sobrinho (2003) fortalece o contido na ciéncia contabil, expressando em seu campo de
ciéncia, que a leitura atenta da Tabela 5 permite verificar que o valor dos juros devidos no
primeiro  més, de R$100,00, igual a 10% sobre o sado devedor inicial de R$1.000,00, é
integralmente pago; no més seguinte, a taxa de juros incide somente sobre o saldo devedor de
R$784,53, que nada contém de juros, e assim sucessivamente. Comprova-se que nos casos de
empréstimos para pagamento em parcelas iguais ndo existe o anatocismo. E fécil verificar
gue, a0 se efetivar os pagamentos de cada uma das prestagdes nos respectivos vencimentos, 0s
juros devidos sdo integralmente pagos, e, portanto, nada restara de juros para 0 més seguinte.

Observando as tabelas 3, 4, 5 e 9 apresentadas no corpo do trabalho, pode-se inferir:
a— O valor do capital nominal inicial € o mesmo em todas as tabelas (R$1.000,00).

b — Em todas as tabelas a demonstracdo do valor da prestagdo indica que ndo ocorreu capitalizacdo de juros, seja
por gue ocorreu 0 pagamento somente dos juros (tabela 3) ou a existéncia de amortizagdo (demais
tabelas).

¢ — Ocorreu aliquidagao total do saldo nominal original ao final do periodo de quatro meses.

d — Somente foi efetivamente aplicado uma taxa de juros de 10% a.m. em todo o periodo de amortizag&o nas
tabelas 3, 4 eb5.

e— Astaxas de juros, calculadas e demonstradas natabela 10 a partir dos elementos das tabelas 8 e 9 foram
decrescentes e ndo representaram a mesma taxa contratada para todo o periodo (10% a.m.). Por este motivo, se
permite afirmar que ocorreu alteracdo nas premissas estabelecidas do quadro 1, comprometendo a remuneragéo
do capital nominal nos termos desenvolvidos pela metodol ogia apresentada por Mathias (1977), disposta no
guadro 2. Resulta concluir que o procedimento de formag&o dos juros buscando aplicar o desenvolvido natabela
8 incorre em diminuic¢&o daremuneragdo do capital nominal do aplicador.

O dever do perito contador, enquanto auxiliar eventual do juizo (THEODORO JUNIOR,
1989), é de desenvolver seu trabalho na érea de sua competéncia, aclarando ao magistrado as
duvidas suscitadas pela falta de conhecimento da matéria especifica de sua especiaidade
(artigo 145 do Cadigo de Processo Civil). Por este motivo, ndo pode o profissiona
simplesmente transcrever as impressoes de supostos especialistas que utilizam a retérica para
ofuscar a verdadeira ciéncia.

Assim, independentemente das decisdes emanadas pelos Tribunais de Justica, sempre silentes
da argumentacdo dos advogados, que fazem da justificativa da formagéo da prestacéo do
sistema francés de amortizagado (Price), por ndo terem adevida assisténcia de profissionais no
grau de recursos das instancias superioras, 0 paradigma se apresenta como rompido,
fartamente demonstrado pela utilizacgo do mesmo material bibliogréfico que os
fundamentava, mas com o devido enfoque cientifico do estudo.
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